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OPINIONS

Tout le monde se fiche de Fitch

es oiseaux de mauvais augure
sont des menteurs : le ciel
de la dette ne nous est jamais
tombé sur la téte. Depuis
cinquante ans qu’elle augmente
et que les comptes publics
explorent le nuancier des rouges du vif
alécarlate, on nous promet une
catastrophe qui ne s’est jamais produite.
En 1982, la France affichait moins
de 300 millions d’euros de dette, mais
Jacques Delors, ministre des Finances,
explosait face a Jean-Pierre Chevénement
(Jean Peyrelevade, Réformer la France) :
«J’en ai assez. Je ne peux plus supporter
cela. Onne peut plus emprunter,
iln’y aplus d’argent !»
Il dut y en avoir encore, finalement,
puisqu’en 2005, la barre
des 1000 milliards d’euros de d

rabat-joie parmi les rabat-joie, se fendait
d’un rapport appelant 4 rompre avec
vingt-cinq ans de «culture de la dépense »
etde «facilité dela dette », devenues
des «routines destructrices ».

Sept ans plus tard, la dette avait encore
grimpé, 41700 milliards. Cette fois,
la foudre allait s’abattre. Le village gaulois
attendit terrifié de subir les conséquences
delaperte de sa note AAA, dégradée par
T’agence Standard & Poor’s un funeste
13 janvier 2012. I1n’y en eut pas, sauf
pour Nicolas Sarkozy. Une présidentielle
perdue plus tard, un de ses ex-ministres,
Bruno Le Maire, qui écrivait déja (Jours
de pouvoir, 2013), raconte I'épisode :
«L’image du capitaine dans la tempéte
en prend un coup. Dans les circonstances,
comment garder notre crédibilité ?

franchie. Le banquier Michel Pébereau,
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3 mai 1469 : naissance a Florence de Nicolas Machiavel.

créénos propres censeurs.
Le piége sereferme sur le président. »

«Le Prince » (1513)
Gouverner,
C'est faire croire

Onze ans apres - et 1300 milliards
d’euros de dette de plus -, le piege se
referme sur un autre président, Emmanuel
Macron, confronté a I’abaissement de la
note de la France par Fitch. Le camouflet
pourrait étre plus violent encore, si, le
2juin, S&P ason tour dégrade la note dela
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de la commission des finances, affirme
que le gouvernement prépare la «plus
forte cure d’austérité que la Ve République
ait connue ». Qui peut y croire? La
tentation de la dépense reste irrésistible.
Fitch, d’ailleurs, redoute «des pressions
en faveur d’ une pohhque budgétaire

France qu’elle a mise sous sur
décembre. Bruno Le Maire se garde cette
fois de commenter I'image du capitaine.
D’autres s’en chargent. Fitch est devenue
la coqueluche des oppositions,

ce qui est pour le moins... distrayant.

«The show must go on», la grande
comédie de la dette publique se poursuit.
L’exécutif surjoue le péril. « On sera pris
ala gorge par le systéme financier. A un
moment donné, les Chinois et les Américains
nous diront : «onnevous finance plus », a
mis en garde le chef de I’Etat en marge de
sa visite en Chine. Le 17 avril a 20 heures,

il a promis aux Frangais I'indépendance
face «aux forces dela spéculation ».

Fitch ou pas, ces propos préparaient
le terrain a la ligne budgétaire du
quinquennat, inscrite dans le programme
de stabilité transmis a Bruxelles la semaine
derniére. Objectif : ramener le déficit
public sous les 3 % en 2027, et faire baisser
ladette 2108,3 % du PIB (contre 111,6 % en
2022), malgré la hausse des taux (chaque
point de hausse cotite 15 milliards d’euros
al’horizon 2027). Pour y arriver,
le gouvernement mise sur la croi

Pplus

Sans méme parler d austérité, le mot
de «rigueur » a disparu du vocabulaire
politique depuis qu’il a fracturé la majorité
de Francois Hollande. L’idée de réforme
deI’Etat a été discréditée par les échecs
ensérie. Les référentiels ont explosé avec
le Covid : les chiffres qui décrivent I'état
de nos finances publiques sont énormes -
3000 milliards d’euros de stock de dette,
270 milliards a emprumer cette année,
51,7 milliards d’intéréts a payer - mais
ils ne parlent plus.

«En apparence tout ne va pas simal»,
constatait en 2005 le rapport Pébereau.
C’est toujours vrai. Le taux des obligations
francaises a a peine cillé aprés le coup
de semonce de Fitch (une augmentation
de 6 points de base... comme pour la dette
allemande ou italienne). Il est si facile
d’écarter I'hypothese d’un scénario ala
grecque - la France n’est-elle pas trop
grosse pour faire faillite ? - ou d’oublier
Taccident de marché qu’a connu
le Royaume-Uni de Liz Truss. Pourquoi
préter attention a Fitch quand on peut lire
Olivier (ex-chef é

Pextinction progressive des boucliers

énergétiques et sur une revue de dépenses

publiques engagée dans chaque ministére.
Le Haut Conseil des finances publiques

asouligné I'optimisme de toutes

les hypothéses (croissance, gams de

produ(. vité, inflation...) qui sous-tendent

les prévisions de Bercy. L’opposition

dénonce, elle, un tour de vis terrible.

Eric Coquerel, le président (LFI)

duFMI) en diagonale et en déduire
que la dette n’est pas un probléeme ?

On appelle le moment de payer ses
dettes «le quart d’heure de Rabelais ».
Les ministres des Finances ont raison de se
piquer de littérature. Il faut commencer
avec La Boétie : « Quelle condition est plus
misérable que de vivre ainsi, qu’onn’ait rien
asoi, tenant d’autrui son aise, sa liberté,
son corps, savie?»



